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Aux actionnaires de la sociéré INTERPARFUMS,

En exéeution de la mission qui nous a ¢4¢ confiée par ordonnance du Président du Tribunal
des Affaires Economiques de Paris en date du 6 juillet 2025, concernant la fusion par voie
d'absorption  de la  société INTERPARFUMS HOLDING par la  société
INTERPARFUMS, nous avons été chargés d’apprécier la valeur des apports devant étre
effectués par la sociéte INTERPARFUMS HOLDING i la société INTERPARFUMS,

En application de cette mission, nous avons é&tabli le présent rapport conformément &
I"article L. 236-10 du Code de commerce, étant précisé que notre appréciation sur le
caractére équitable de la rémunération des apports fait I'objet d’un rapport distinct.

A aucun moment, nous nous sommes trouves dans Pun des cas dincompatibilité,
d’interdiction ou de déchéance prévus par la loi.

La valeur des apports a été arrétéc dans le projet de traité de fusion signé par les
représentants des sociétés concernées par Docusign en date du 9 octobre 2025, I nous
appartient d'exprimer une conclusion sur le fait gue la valeur des apports n'est pas
surévalude,

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine de la Compagnie nationale
des commissaires aux comptes applicable & cette mission. Cette doctrine requiert la mise
en euvre de diligences destinées & apprécier la valeur des spports, & s"assurer que celle-ci
n'est pas surévalude et & vérifier gu'elle corespond au moins a la valeur au nominal des
actions 4 émettre par la société bénéficiaire des apports, augmentée de la prime de fusion.

Motre mission prenant fin avec le dépdt du rapport, il ne nous appartient pas de mettre 4
jour le présent rapport pour tenir compte des faits et des circonstances postérieures 4 sa
date de signabure.

Mous avons ["honneur de vous présenter notre rapport sur la valeur des apports, selon le
plan suivant :

1 CONTEXTE GENERAL ET MODALITES DE L'OPERATION ENVISAGEE
2, DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

3, DILIGENCES EFFECTUEES ET APPRECIATION DE LA VALEUR DES
APPORTS

4. CONCLUSION
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1 - CONTEXTE GENERAL ET MODALITES DE L'OPERATION ENVISAGEE

1.1 Contexte de 'opération envisagée

Le projet de traité de fusion évoqué précédemment mentionne :

w Lobjectif de Vopération de fusion par absorption de la sociélé INTERPARFUMS
HOLDING qui est la sociéié mére d INTERPARFUMS SA est de simplifier 'organigramme
du groupe en suppriman! une holding intermédiaive gui n'a ni activité prapre, ni objectif de
développement ou d ‘investissement.

INTERPARFUMS HOLDING ne détient a la dote des présentes pour sewd actif significatf
que les titres de la société INTERPARFUMS 54,

FPour ces raisons, il a éié envisagé de procéder & la fusion-absorption par INTERPARFUMS
84, société cotée, de la société INTERPARFUMS HOLDING fci-aprés la « Fusion ),
apération gui n'awra aucune fncldence sur lo situation des minoritaires de lo société
INTERPARFUMS SA {sous réserve d'un effer dilutif marginal), ni sur la politique de cetie
derniére, notamment en termes de distribution de dividendes et de gouwvernance. »

1.2 Sociétés concernées

1.2.1 - Société INTERPARFUMS HOLDING, société absorbée

INTERPARFUMS HOLDING est une sociéld par actions simplifiée, constifuée le 17
décembre 1982 pour une durée de quatre-vingt-dix-neuf ans, i compter de la date de son
immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés.

INTERPARFUMS HOLDING a pour objet en France et 4 I'étranger :

- Toutes prises de participation, directes ou indirectes, dans toutes affaires
commerciales, industrielles ou immobiliéres, seule ou avec un tiers, pour son
propre compte ou celui d'un tiers, au moyen d'achats, d'zpports, ventes ou
échanges de toutes actions, parts sociales ou valeurs mobiliéres quelconques, et
d'une maniére générale, par la détention de tous titres de sociétés. A cet effet, la
société pourra notamment participer & loutes souscriptions, faire tous emplois de
fonds, gérer et exploiter toutes participations dans toutes entreprises immobiliéres
ou autres,

- Toutes prestations de services concernant |'animation du groupe, la création,
"organisation, le développement, la gestion, le conirdle, la direction, la politique
commerciale de toutes sociétés, filiales ou non, la concession de tous droits,
brevets, margques et plus généralement, toules prestations se rattachant directement
ou indirectement 4 cet ohjet,

Toutes opérations de financement, de crédit, de gestion de trésoreric et d’avances
dans toutes participations, et d'une maniére géndrale, toules opérations se
rattachant directement ou indirectement a cet obhjet.
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- L'imporiation ou exportation de produils de grande de consommation, ainsi que
la création ou "acguisition et Iexplottation de tous autres fonds ou établissement
de méme nature, o toutes les opérations pouvant se rattacher directement ou
indirecternent 4 1'objet social ou susceptible d'en faciliter 'extension ou le
développement.

Le capital de la Société Absorbée s'éléve & 7 109 430 euros, divisé en 2 369 810 actions de 3
eurns de valeur nominale chacune entiérement libérée el souscrite.

INTERPARFUMS HOLDING n'a pas émis d'auwtres wvaleurs mobilidgres que les actions
composant son capital social.

Un droit de vote double est conféré i toutes les actions nominatives et entiérement libérées
inscrites depuis trois ans minimum au moins au nom du méme associé, Ce droit de vote
double a été institué par I'assemblée générale mixte du 30 mai 2025 qui a modifié en ce sens
'article 9 des statuts. 11 a été expressément stipulé que tout associé justifiant d’une inscription
nominative depuis 3 ans au moins 4 la date de ladite Assemblée bénéficiera immeédiatement
du droit de vote double,

L’exercice social de 1" Absorbée commence le 1° janvier et s¢ termine le 31 décembre,

1.2.2 —Société INTERPARFLUMS, société absorbante

INTERPARFUMS SA est une société anonyme, constituée le 5 avril 1989 pour une durée de
99 ans 4 compter de son immatriculation au Repistre du Commerce et des Sociéiés |

INTERPARFUMS SA a pour objet en France et & |"étranger

- A titre principal, "achat, la vente, la fabncation, "importation, l'exportation de
tous produits se rattachant & la parfumeric et 4 la cosmétigue,

- A titre accessoire, i'achat, la vente, la fabrication, l'importation, 'exportation de
tous produits se rattachant i la mode,

- L'exploitation de licences,
- La fourniture de tous services relatifs aux activités visées ci-dessus,

- La participation de la Société, par tous moyens, directement ou indirectement,
dans toutes opérations pouvant se rattacher 4 son objet par voie de création de
sociétés nouvelles, d'apport, de souscription ou d'achat de titres ou droits sociaux,
de fusion ou autrement, de création, d'acquisition, de location, de prise en
location- gérance de tous fonds de commerce ou établissements ; la prise,
l'acquisition, l'exploitation ou la cession de tous procédés et brevets concernant
ces activités.

- Et pénéralement, toutes opéeations industrielles, commerciales, financiéres,
civiles, mobiliéres ou directement ou indirectement & 'objet social ou & tous objets
similaires pu connexes,

Le capital social de la Société Absorbante s”éléve & 251 183 547 ewros, diviseé en 83 717 849
actions de 3 euros de valeur nominale chacune, toutes entiérement libérées et réparties entre
les actionnaires en proportion de leurs droits dans la société,

Page 39 sur 99



[l 'y a pas de plans d’options de souscription ou d’achat d'actions en vigueur et les actions
altribuées gratuitement par décision du Conseil d'administration du 16 mars 2022 ont éte
stiribuées définitivement le 16 juin 2023 (ces actions ne sont pas soumises i une période de
conservalion). A la date des présentes, il n'y a plus de plan d'actions atiribuées gratuitement
€1 COUrs.

INTERPARFUMS SA n'a pas émis d'autres valeurs mobiliéres que les sctions composant
son capital social.

Les actions de la Société Absorbante sont admises aux négociations sur Euronext Paris sous
le code [SIN FROOO4024222,

Un droit de vote double est conféré 4 toutes les actions nominatives et entiérement libérées
inscrites depuis trois ans minimums au moins au nom du méme actionnaire. En cas
d'augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, le
droit de vote double peut étre conféré, dés leur émission, aux actions nominatives attribudes
gratuitement & un actionnaire & raison d’actions anciennes pour lesquelles il bénéficie de ce
droit. Les actions nominatives bénéficiant d'un droit de vote double converties au porteur ou
transférées en propriélé perdent le droit de vote double sauf dans tous les cas prévus par la loi
(article 11 des statuts).

L'exercice social de |' Absorbante commence le 1™ janvier et sc termine le 31 décembre.

1.2.4 - Liens en capital entre les sociétés

La société INTERPARFUMS HOLDING détient au jour de la signature du traité de fusion 60
564 819 actions INTERPARFUMS SA, soit 72,34 % du capital et §83,14% des droits de vote
théoriques d' INTERPARFUMS SA.

1.2.5 - Dirigeants communs aux sociétés

Les Sociétés INTERPARFUMS HOLDING et INTERPARFUMS SA ont un mandataire
commun : Monsieur Philippe BENACIN, President d'INTERPARFUMSE HOLDING et
President Directeur Général d'INTERPARFUMS SA,

1.3 Conditions de 'opération

La fusion sera réalisée par woie d'absorption d'INTERPARFUMS HOLDING par
INTERPARFUMS SA,

Les conditions des opérations de la fusion ont été établies sur |a base :

- d'une situation comptable intermédiaire d'INTERPARFUMS HOLDING au 30
septembre 2025 établie selon les mémes methodes et la méme présentation que les
comptes annuels sur la base de lagquelle les apports sont décrits aprés réévaluation,
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- des comptes semestriels au 30 juin 2025 I'INTERPARFUMS SA inclus dans le
rapport financier semestriel d'INTERPARFUMS SA, arrété par le Conseil
d’administration d'INTERPARFUMS 3A lors de sa réunion du 8 septembre 2025
et publié sur le site de la société en application des dispositions de I"article R, 236-
4 du Code de commerce,

1.4 Effets de ion

1.4.1 - Dissolution de la société ahsorbhée

La fusion entrainera la dissolution sans liguidation de la société INTERPARFUMS
HOLDING.

1.4.2 — Sort des dettes, droits et obligations de la société absorbée

La société absorbante sera débitrice de tous les créanciers de la société absorbée en ses lieu et
place ¢t sera subrogee dans tous ses droits et obligations.

Elle prendra en charge les engagements donnés par la sociéte absorbée et elle bénéficiera des

engagements regus par elle.

1.4.3 — Date de la fusion du point de vue comptable et fiscal

La date de réalisation défintive de la fusion est fisée au 1% octobre 2025 conformément aux
dispositions de l'article L. 236-4 du Code de commerce. D'un point de vue comptable et
fiscal, les opérations A INTERPARFUMS HOLDING seront considérées comme accomplies
par INTERPARFUMS SA a compter du 1% octobre 2025,

15 Conditions suspensives

La fusion absorption ne deviendra définitive gu’aprésla réalisation des conditions
suspensives suivantes au plus tard le 31 décembre 2025 :

- la décision de {'Autorité des Marchés Financiers (o U'AMF ») constatant gu'tl n'y
a pas few au dépdt d'une offre publique de retrait de la Sociéré Absorbante en
application de 'article 236-8 du réglement général de 'AMF, purgée de tout
recours avani ' Assemblée generale de la Société Absorbante appelée d approuver
fa fusion ;

= e dépdt a UAMF du « document d 'exemption » !
- 'apprebation de la Fusion par l'Associé Unique de la Société Absorbée ;

- 'approbation de la Fusion et de 'angmentation de capital correspondante par
I 'Azsemblée pdnérale extraordinaire de la Société Absorbante,
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2-DESCRIPTION ET EVALUATION DES APPORTS

1.1 Description des apports

2.1.1 — Nature des apports

Comme indigué précédemment, les deux sociétés participantes sont sous contréle commun.

En application des dispositions du Plan Comptable Général, les apports effectués 4 1'occasion
de la fusion devraient étre évalués & la valeur nefte comptable.

Cependant, le montant de |"augmentation de capital calculé sur la base de la valeur réelle des
deux sociétés cst supérieur au montant de 1'actif net apporté caleulé sur la base des valeurs
nettes comptables.

Or, Particle L.225-147 du Code commerce cxige que les titres de capital émis en
rémunération d'un apport en nature soient intégralement libérés dés leur émission.

Le respect de cette obligation requiert que le montant des apports effectués au profit de la
société INTERPARFUMS SA soit au moins égal au montant de 1"augmentation de capital d'
INTERPARFUMS SA, augmentée éventuellement de la prime de fusion.

Ainst, en application de ["article 743-3 du Plan Comptable Géndral, il est précisé que par

dérogation aux principes généraux, les actifs et passifs apportés seront évalués i leur valeur
réelle au 30 septembre 2025 dans le cadre de la présente fusion.

2.1.1.1 — Désignation des actifs sociaux apportés

Les éléments d'actif el de passif apportés par la société INTERPARFUMS HOLDING
apportés a leur valeur réelle au 30 septembre 2025 sont les suivants :
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Actif

ELEMENTS Valeur brute | Amortisseme | Valeur nette | Valeur réelle nette
TRANSMIS nt / provision | comptable

Titres 27886 268 E DE)] 2TERG 268 € 1 909 503 (48 €
Interparfums SA

Aufres créances | 2 334 737 € 2334 73T€ | 2334 T737€
Disponibilités 20415 € 20415€ 20415€

Soit un montant de l'actif apporté de ... vevenrvnnranes

1911 B58 200 €

Passil
ELEMENTS TRANSNMIS | Valeur réelle nette
Dettes fournisseurs et rattaches 4 784 €
Dettes sociales et fiscales 229443 €

Soit un montant du passif apportéde .o

Sﬂit un Iﬂtif I.Et -.pport"ﬂurn-nﬂwi FRAdLEEFEaIER

[.e montant total de |'actif net de la société INTERPARFUMS HOLDING, dont la

234227 €

1911623973 €

transmission est prévue 4 INTERPARFUMS s'élévea 1 911 623 973 €,

2.1.1.2 — Dvéclarations des parties

La société INTERPARFUMS HOLDING a déclaré qu'il n'existe aucun engagement hors

hilan.

2.2 Valorisation des apports

Les apports sont effectusgs i 1a valeur réelle soit 1 911 623 973 £

Comme mentionné au paragraphe 2.1.1.1, il ressort que les valeurs d"apport de tous les actifs
et passifs apportés correspondent & leurs valeurs nettes comptables i |'exception de la ligne
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« Titres Interparfums SA » comprenant 60 564 819 actions de la société INTERPARFUMS
SA qui ont été valorisées & leur valeur réelle. Etant précisé que les droits politiques attachés
aux actions dispesant de dreits de vote double n'ont pas &€ pris en compte.

Ces 60 564 819 actions ont été valorisées & 31, 53 euros par actions soit une valeur réelle
d’apport de 1 909 503 048 euros.

2.3 Rémunération des apports

Le rapport d"échange des droits sociaux ressort 4 ;
25,5852 actions INTERPARFUMS SA pour 1 action INTERPARFUMS HOLDING

Au cas présent, 2 369 810 actions 4" INTERPARFUMS HOLDING participeront 4 1"échange
générant ainsi la création de 60 632 062 actions ' INTERPARFUMS SA.

La société INTERPARFUMS 5A créera 60 632 062 actions nouvelles en rémunération de
I"actif net apporté de 1 911 623 973 euros soit une augmentation de capital d'un montant
nominal de 181 896 186 euros,

Le capital 'INTERPARFUMS SA sera donc porté de 251 183 547 euros a 433 079 733
curos, divisé en 144 359 911 actions entiérement libérées, toutes de méme catégorie et de 3
euwros de nominal.

La différence entre 'actif net apporté et le montant de ’augmentation de capital en nominal
est la prime de fusion qui ressort ainsi 4 1 729 727 787 euros.

Les parties ont décidé que 60 564 819 actions INTERPARFUMS SA reques par cetle dernidre
ont vocation 4 étre annulées. Le capital social ' INTERPARFUMS SA sera ainsi réduit de
181 694 457 euros pour étre ramené 4 251 385 276 euros,

Il sera alors divisé en 83 795 092 actions entiérement libérées, toutes de méme catégorie et de
3 euros de nominal.

La différence entre la valeur d"apport desdites actions soit 1 909 503 048 curos et le montant
de réduction de capital, soit 181 694 437 euros, représentant ainsi la somme de 1 727 808 591
euros s'imputera sur la prime de fusion dont le montant sera ainsi ramené a | 919 196 euros.

2.4 Avantapes particuliers consentis

Le projet de traité de fusion entre les sociétés INTERPARFUMS HOLDING et
INTERPARFUMS ne mentionne pas d'avantages particuliers consentis 4 'occasion de cette
opération ou encore liés aux apports effectués, Nous n'avons de méme pas été informés de
["existence d*un guelconque avantage particulicr au profit de I'apporteur,

Page 44 sur 99



3 DILIGENCES EFFECTUEES ET
APPORTS

APPRECIATION DE LA VALEUR DES

3.1 Diligences

En exécution de notre mission, nous avons effectué les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon la doctrine de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes,
afin de :

* contrdler [a réalité des apports et 'exhaustivité des passifs transmis & la société en
nous faisant confirmer 1'absence de toute garantie, sureté ou nantissement s’y
rapportant,

e analyser les valeurs individuelles proposées dans le traité de fusion,

e obtenir "assurance jusqu’d la date d’émission du présent rapport, de "absence de
faits ou d'événements susceptibles de remettre en cause la valeur des apports,

o effectuer une approche directe de la valewr des apports considérés dans leur
ensemble.

Nous avons notamment procédé aux travaux suivants

= nous avons echangé avec la direction des sociétés parlies 4 ["opération afin de
comprendre le contexte dans lequel elle se situait, et d examiner les modalités de la
tusion et les méthodes d'évaluation des apports,

= nous avons analysé la sitvation comptable intermédiaire d'INTERPARFUMS
HOLDING, société absorbée, au 30 septembre 2025,

& nous avons procédé 4 un examen du projet de traité de fusion absorption,

® nous avons apprécié la pertinence de la méthode d'évaluation retenue pour
valoriser les apporis et sa correcte mise en osuvre,

s nous nous sommes fait confirmer qu'aucun événement intervenu entre la date
d"éablissement de la situation comptable intermédiaire au 30 septembre 2025 ¢t la
date de réalisation de la fusion absorption n'était susceptible de modifier de fagon
significative la valeur des apports ;

s nous avons obtenu une lettre daffirmation de la part des sociétés participant &
I"opération, dans lesquelles elles confirment notamment que leurs commissaires
aux comptes leur ont confirmé gu'ils approuveraient les comptes annuels sans
refus, mi réserve.

Il convient de rappeler que nos travaux ne constituent pas un audit mais seulement une
revie limitée assortie de contrdles particuliers.
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1.2 Appréciation de la valeur des apports

Les actifs apportés et les passifs pris en charge de la société INTERPARFUMS HOLDING
ont été évalués 4 leurs valeurs réelles ay 30 septembre 2025,

Comme indiqué précédemment, nous avons notamment effectué notre revue de la situation
comptable intenmédiaire d'INTERPARFUMS HOLDING établie au 30 septembre 2025.

A ce litre, nous avons revu les principes, régles et méthodes comptables appliqués par la
sOCLele.

La valorisation des 60 564 819 actions INTERPARFUMS SA apportées par la sociéé
INTERPARFULS HOLDING a éé effectuée i leurs cours de bourse moyen pondérés par les
volumes de transactions intervenues sur une période de 1 mois allant du 1% juillet 2025 au 30
septembre 2025,

Les travaux mis en wuvre n’ont pas révélé d'élément susceptible de diminuer la valeur des
apports,

4 - CONCLUSION

Sur la base de nos travaux ct 4 la date du présent rapport, nous concluons que la valeur des
apports effectués par la société INTERPARFUMS HOLDING s'élevant 21911 623 973 €
n'est pas surévaluée, et, en conséquence, que I'actif net apporté est au moins égal au montant
nominal de I"augmentation de capital de la société bénéficiaire, la société INTERPARFUMS,
augmenté de la prime de fusion,

Fait a Pans
Le 14 octobre 2025

Les Commissaires a la fusion

Robert BELLAICHE,

Laurent BENEDICT

Membre de la Compagnie Fiégionale des Membre de la Compagnie Régionale des
Commissaires aux comptes de Paris Commissaires aux comptes de Paris
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Aux associés des sociétés INTERPARFUMS et INTERPARFUMS HOLDING,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par ordonnance du Président du Tribunal
des Affaires Economiques de Paris en date du 6 juillet 2025, concernant la fusion par voie
d’absorption de la société INTERPARFUMS HOLDING par la société
INTERPARFUMS, nous avons ¢té chargés d’apprécier le caractére équitable de la
rémunération de la fusion.

En application de cette mission, nous avons établi le présent rapport conformément a
I’article L. 236-10 du Code de commerce, étant précisé que notre appréciation sur la valeur
des apports fait ’objet d’un rapport distinct.

A aucun moment, nous nous sommes trouvés dans I'un des cas d'incompatibilité,
d’interdiction ou de déchéance prévus par la loi.

Les modalités de la fusion ont été arrétées dans le projet de trait¢ de fusion signe par les
représentants des sociétés concemnées par Docusign en date du 9 octobre 2025. Il nous
appartient d’exprimer un avis sur le caractére équitable de la rémunération des apports
proposée.

A cet effet, nous avons effectué nos diligences selon la doctrine de la Compagnie nationale
des commissaires aux comptes applicable a cette mission. Cette doctrine requiert la mise
en ceuvre de diligences destinées, d'une part, 4 vérifier que les valeurs relatives attribuées
aux actions des sociétés participant & l'opération sont pertinentes et, d'autre part, 4
analyser le positionnement du rapport d’échange par rapport aux valeurs relatives jugees
pertinentes,

Notre mission prenant fin avec le dépét du rapport, il ne nous appartient pas de metire a
jour le présent rapport pour tenir compte des faits et des circonstances postérieures & sa
date de signature.

Nous avons 'honneur de vous présenter notre rapport sur le caractére équitable de la
rémunération de la fusion, selon le plan suivant ;

1. CONTEXTE GENERAL ET MODALITES DE L’OPERATION ENVISAGEE
2. DESCRIPTION, EVALUATION ET REMUNERATION DES APPORTS

3. VERIFICATION DE LA PERTINENCE DES VALEURS RELATIVES
ATTRIBUEES AUX ENTITES PARTICIPANT A L'OPERATION

4. CONCLUSION
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1 -CONTEXTE GENERAL ET MODALITES DE L’OPERATION ENVISAGEE

1.1 Contexte de I'opération envisapée

Le projet de traité de fusion évoqué précédemment mentionne

o L'objectif de l'opération de fusion par absorption de la société INTERPARFUMS
HOLDING qui est la sociéré mére d' INTERPARFUMS 54 est de simplifier ['organigramme
du groupe en supprimant une holding intermédiaire gui n'a ni activité propre, ni objectif de
développement ou d 'investissement.

INTERPARFUMS HOLDING ne détient 6 la date des présentes pour seul actif significatif
gque les titres de la société INTERPARFUMS 54,

Powr ces raisons, il a été envisage de procéder a la jusion-absorption par INTERPARFUMS
SA, societé cotée, de la societé INTERPARFUMS HOLDING (ci-aprés la « Fusion »),
operation gqui n'aura aucune incidence swr la sitwation des minoritaires de la sociéré
INTERPARFUMS 84 (sous réserve d'un effet dilutif marginal), ni sur lo politique de cette
derniére, notamment en termes de distribution de dividendes et de gouvernance. »

1.2 Sociétés concernées

1.2.1 — Société INTERPARFUMS HOLDING, société absorbée

INTERPARFUMS HOLDING est une société par actions simplifide, constituée le 17
décemhbre 1982 pour une durée de quatre-vingt-dix-neuf ans, 4 compter de la date de son
immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés,

INTERPARFUMS HOLDING a pour objet en France et 4 I’étranger :

- Toutes prises de participation, direcies ou indirectes, dans toutes affaires
commerciales, industrielles ou immobiliéres, seule ou avec un tiers, pour son
propre compte ou celui d’un tiers, au moyen d’achats, d’apports, ventes ou
échanges de toutes actions, parts sociales ou valeurs mobiliéres quelcongues, et
d'une maniére générale, par la détention de tous titres de sociétés. A cet effet, la
société pourra notamment parliciper 4 toutes souscriptions, faire tous emplois de
fonds, gérer et exploiter toutes participations dans toutes entreprises immobilicres
Ol autres,

- Toutes prestations de services concernant |'animation du groupe, la création,
I"organisation, le développement, la gestion, le contrdle, la direction, la politique
commerciale de toutes societés, filiales ou non, la concession de tous droits,
brevets, marques et plus généralement, toutes prestations se rattachant directement
ou indirectement a cet objet,
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- Toutes opérations de financement, de crédit, de gestion de trésorerie et d'avances
dans toutes participations, et d'une maniére générale, toutes opérations se
rattachant directement ou indirectement & cet objet,

- L'importation ou I'exportation de produits de grande de consommation, ainsi que
la eréation ou "acquisition et ["exploitation de tous autres fonds ou établissement
de méme nature, et toutes les opérations pouvant se rattacher directement ou
indirectement & 'objet social ou susceptible d'en faciliter l'extension ou le
développement.

Le capital de la Société Absorbée s'éléve a 7 109 430 euros, divisé en 2 369 810 actions de 3
euros de valeur nominale chacune entiérement libérée et souscrite.

INTERPARFUMS HOLDING n'a pas émis d’autres valeurs mobiliéres que les actions
composant son capital social.

Un droit de vote douhle est conféré 4 toutes les actions nominatives et entiérement libérées
inscrites depuis trois ans minimum au moins au nom du méme associé. Ce droit de vote
double a été institué par I’assemblée générale mixte du 30 mai 2025 qui a modifié en ce sens
I"article 9 des statuts. Il a éié expressément stipulé gue tout associé justifiant d’une inscription
nominative depuis 3 ans au moins a la date de ladite Assemblée bénéhiciera immediatement
du droit de vote double.

L’exercice social de I" Absorbée commence le 1™ janvier et se termine le 31 décembre.

1.2.2 —Société INTERPARFUMS, société absorbante

INTERPARFUMS SA est une société anonyme, constituée le 5 avril 1989 pour une durée de
99 ans & compter de son immatriculation au Registre du Commerce et des Sociétés ;

INTERPARFUMS SA a pour objet en France et 4 1"éranger

- A titre principal, I'achat, la vente, la fabrication, I"importation, l'exportation de
tous produits se rattachant & la parfumerie et 4 la cosmétique,

- A fitre accessoire, l'achat, la vente, la fabrication, I''mportation, l'exportation de
tous produits se rattachant 3 la mode,

- L'exploitation de licences,
- La fourniture de tous services relatifs aux activités visées ci-dessus,

- La participation de la Société, par tous movyens, directement ou indirectement,
dans toutes opérations pouvant se rattacher 4 son objet par voie de création de
sociétés nouvelles, d'apport, de souscription ou d'achat de titres ou droits sociaux,
de fusion ou autrement, de création, d'acquisition, de location, de prise en
location- gérance de tous fonds de commerce ou établissements ; la prise,
l'acquisition, I'exploitation ou la cession de tous procédés et brevets concernant
ces activités,

- Et généralement, toutes operations industrielles, commerciales, lnanciéres,
civiles, mobiliéres ou directement ou indirectement a l'objet social ou 4 tous objets
similaires ou connexes.
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Le capital social de la Société Absorbante s'éléve & 251 183 547 euros, divisé en 83 727 849
actions de 3 euros de valeur nominale chacune, toutes entiérement libérées ot réparties entre
les actionnaires en proportion de leurs droits dans la société,

I n’y a pas de plans d’options de souscription ou d’achat dactions en vigueur et les actions
attribuces gratuitement par décision du Conseil d’administration du 16 mars 2022 ont été
attribuées définitivement le 16 juin 2025 (ces actions ne sont pas soumises 4 une période de
conservation). A la date des présentes, il n'y a plus de plan d’actions attnbuées gratuitement
&1l cours.

INTERPARFUMS SA n'a pas émis d autres valeurs mobiliéres que les actions composant
son capital social.

Les actions de la Société Absorbante sont admises aux négociations sur Euronext Paris sous
le code 1SIN FR0O004024222,

Un droit de vote double est conféré 4 toutes les actions nominatives et entiérement libérées
inscrites depuis trois ans minimums au moins au nom du méme actionnaire. En cas
d’augmentation de capital par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d’émission, le
droit de vote double peut étre confére, dés leur émission, aux actions nominatives atiribuées
gratuiternent 4 un actionnaire 3 raison d’actions anciennes pour lesquelles il bénéficie de ce
droit. Les actions nominatives bénéficiant d'un droit de vote double converties au porteur ou
transférées en proprieté perdent le droit de vote double sauf dans tous les cas prévus par la lo
(article 11 des statuts),

L’exercice social de I’ Absorbante commence le 1 janvier et se termine le 31 décembre.

1.2.4 — Licens en capital entre les sociétés

La société INTERPARFUMS HOLDING détient au jour de la signature du traité de fusion 60
564 B19 actions INTERPARFUMS SA, soit 72 34 % du capital et 83,14% des droits de vote
théoriques ' INTERPARFUMS SA.

1.2.5 — Dirigeants communs aux sociétés

Les Societes INTERPARFUMS HOLDING et INTERPARFUMS SA ont un mandataire
commun : Monsieur Philippe BENACIN, Président d'INTERPARFUMS HOLDING et
Président Directeur Géneral d' INTERPARFUMS SA.

1.3 Conditions de I’opération

La fusion sera réalisée par vole d’'absorption d'INTERPARFUMS HOLDING par
INTERPARFUMS SA,
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Les conditions des opérations de la fusion ont été établies sur la base :

- d’une situation compiable intermédiaire d'INTERPARFUMS HOLDING au 30
septembre 2025 établie selon les mémes méthodes et la méme présentation que les
compies annuels sur la base de laquelle les apports sont décrits aprés réévaluation.

- des comptes semestriels au 30 juin 2025 'INTERPARFUMS SA inclus dans le
rapport financier semestriel d'INTERPARFUMS SA, arrété par le Conseil
d’administration d'INTERPARFUMS SA lors de sa réunion du 8 septembre 2025
et publié sur le site de la société en application des dispositions de 'article R. 236-
4 du Code de commerce.

1.4 Effets de la fusion

1.4.1 — Dyissolution de la société absorbée

La fusion entrainera la dissolution sans liquidation de la société INTERPARFUMS
HOLDING.

1.4.2 — Sort des dettes, droits et obligations de la société absorbée

La sociéte absorbante sera débitrice de tous les créanciers de la société absorbée en ses lieu et
place et sera subrogée dans tous ses droits et obligations.

Elle prendra en charge les engagements donneés par la société absorbée et elle bénéficiera des
engagements recus par elle.

1.4.3 — Drate de la fusion du point de vue comptable et fiscal

La date de réalisation définitive de la fusion est fixée au 1% octobre 2025 conformément aux
dispositions de l'article L. 236-4 du Code de commerce. D'un point de wue complable et
fiscal, les opérations d'INTERPARFUMS HOLDING seront considérées comme accomplies
par INTERPARFUMS SA 4 compter du 1* octobre 2025.

1.5 Conditions suspensives

La fusion absorption ne deviendra définitive qu’aprés la réalisation des conditions
suspensives suivantes au plus tard le 31 décembre 2025 -

- la décision de ' Auwtorité des Marchés Financiers (« PAMF ») constatant qu'iln'y
a pas lew au dépdt d 'une offre publiqgue de retrait de la Société Absorbante en
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application de 'article 236-6 du réglement général de I'AMF, purgée de tout
recours avant [ 'Assemblée générale de la Société Absorbanie appelée a approuver
la fusion ;

le dépdt a I'AMF du « document d 'exemption » ;
Uapprobation de la Fusion par 'dssocié Unigue de la Sociéié Absorbée ;

Uapprobation de la Fusion et de 'augmentation de capital correspondanie par
I'Assemblée générale extraordinaire de la Sociéré Absorbante.

2 -DESCRIFTION, EVALUATION ET REMUNERATION DES APPORTS

2.1 Description des apports

2.1.1 — Nature des apports

Comme indigué précedemment, les deux sociétés participantes sont sous contrile commun,

En application des dispositions du Plan Comptable Général, les apports effectués i I'occasion
de la fusion devraient étre évalués a la valeur nette comptable.

Cependant, le montant de 1’augmentation de capital calculé sur ta base de la valeur réelle des
deux sociétés est supérieur au montant de 'actif net apporté calculé sur la base des valeurs
nettes comptables,

Or, l'article L.225-147 du Code commerce exige que les titres de capital émis en
rémunération d'un apport en nature solent intégralement libérés dés leur émission.

Le respect de cette obligation requiert que le montant des apports effectués au profit de la
societé INTERPARFUMS SA soit au moins égal au montant de 1’augmentation de capital d’
INTERPARFUMS SA, augmentée éventuellement de la prime de fusion.

Ainsi, en application de 'article 743-3 du Plan Comptable Général, il est précisé que par

dérogation aux principes généraux, les actifs et passifs apportés seront évalués a leur valeur
réelle au 30 septembre 2025 dans le cadre de [a présente fusion.

2.1.1.1 — Désignation des actifs sociaux apportés :

Les éléments d’actil’ et de passit apportés par la société INTERPARFUMS HOLDING
apportés 4 leur valeur réelle au 30 septembre 2025 sont les suivants :
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ELEMENTS Valeur brute | Amortisseme | Valeur nette | Valeur réelle nette
TRANSMIS nt / provision | comptable a
Titres 27 BB6 268 € 0€E| 27886268 € 1909503 048 €
Interparfums SA
Autres créances | 2334 737 € 0 2334 737€ 2334737 €
Disponibilités 20415 € 0 20415€ 20415€
Soit un montant de l'actif apporté de .................... S 1911 858 200 £
Passif
ELEMENTS TRANSMIS | Valeur réelle nette
Dettes fournisseurs et rattachés - - 4 784 £
Dettes sociales et fiscales 220443 €
Soit un montant du passif apporté de e, 234227 €
Soit un actif net apporté........ccoviseemsnrens 1911623973 €

Le montant total de l'actif net de la société INTERPARFUMS HOLDING, dont la
transmission est prévue a INTERPARFUMS s’éléve a 1 911 623 973 €

2.1.1.2 — Déclarations des parties :

La societé INTERPARFUMS HOLDING a déclaré qu'il n’existe aucun engagement hors
bilan.

2.2 Valorisation des apports

Les apports sont effectués i la valeur réelle soit 1 911 623 973 €,
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Comme mentionné au paragraphe 2.1.1.1, il ressort que les valeurs d’apport de tous les actils
et passifs apportés comespondent & leurs valeurs nettes comptables & 'exception de la ligne
« Titres Interparfums SA » comprenant 60 564 819 actions de la société INTERPARFUMS
SA qui ont été valorisées & leur valeur réelle.

Ces 60 564 819 actions ont été valorisées a4 31, 53 euros par actions soit une valeur réelle
d’apport de 1 909 503 048 euros.

2.3 Rémunération des apports

Le rapport d"échange des droits sociaux ressort 4
25,5852 actions INTERPARFUMS SA pour 1 action INTERPARFUMS HOLDING

Le rapport d’échange calculé résulte pour 'essentiel de la valorisation retenue de 'action
Interparfums SA de 31,53 euros, déterminée par les cours de bourse moyen pondérés par les
volumes sur une période de trois mois. Cette évaluation est pertinente, il convient de noter
que si d’autres méthodes d’évaluation avaient ¢té retenues, le rapport d’échange aurait été peu
différent car dans ['actif apporté les titres Interparfums SA représentent 99,89% de la valeur
totale des apports.

Au cas présent, 2 369 810 actions d'INTERPARFUMS HOLDING participeront a 1'échange
générant ainsi la création de 60 632 062 actions I’ INTERPARFUMS SA.

La sociéte INTERPARFUMS SA créera 60 632 062 actions nouvelles en rémunération de
Iactif net apporté de 1 911 623 973 euros soit une augmentation de capital d'un montant
nominal de 181 896 186 euros.

Le capital d'INTERPARFUMS SA sera donc porte de 251 183 547 euros a 433 079 733
euros, divisé en 144 359 911 actions entiérement libérées, toutes de méme catégorie ct de 3
euros de nominal.

La différence entre |'actif net apporté et le montant de I"augmentation de capital en nominal
est la prime de fusion qui ressort ainsi 4 1 729 727 787 euros,

Les parties ont décidé que 60 564 819 actions INTERPARFUMS SA recues par cette demiére
ont vocation & étre annulées. Le capital social A’ INTERPARFUMS SA sera ainsi réduit de
181 694 457 euros pour étre ramené & 251 385 276 euros.

Il sera alors divisé en 83 795 092 actions entiérement libérées, toutes de méme catégorie et de
3 euros de nominal,

La différence entre la valeur d’apport desdites actions soit 1 909 503 048 euros et le montant
de réduction de capital, soit 181 694 457 euros, représentant ainsi la somme de 1 727 808 591
euros s imputera sur la prime de fusion dont le montant sera ainsi ramené a 1 919 196 euros.

Page 55 sur 99



2.4 Avantages particuliers consentis

Le projet de traité de fusion entre les sociétés INTERPARFUMS HOLDING et
INTERFARFUMS ne mentionne pas d’avantages particuliers consentis 4 1'oceasion de cette
opération ou encore liés aux apports effectués. Nous n’avons de méme pas été informés de
I"existence d*un quelconque avantage particulier au profit de [’apporteur.

3 VERIFICATION DE LA PERTINENCE DES VALEURS RELATIVES
ATTRIBUEES AUX ENTITES PARTICIPANT A L'OPERATION

3.1 Diligences

En exécution de notre mission, nous avons effectué les diligences que nous avons estimées
nécessaires selon la doctrine de la Compagnie Nationale des Commissaires aux Comptes,
afin d'éclairer les actionnaires des deux sociétés, sur les wvaleurs retenues afin de
déterminer le rapport d’échange et d’apprécier le caractére équitable de ce dernier.

Dang ce cadre, nous avons notamment conduit les diligences suivantes, en sus des travaux
réalisés dans le cadre de "appréciation de la valeur des apports, faisant 1'objet d'un rapport
distinet

e pris connaissance du contexte et des objectifs de la présente fusion ;

* pris connaissance des comptes semestriels au 30 juin 2025 de la société
ahsorbante

1

* examiner formellement le projet de traité de fusion - absorption, document de
référence pour notre mission ;

e pris connaissance des méthodes d*évaluation des deux entités ;

» vérifié la pertinence des valeurs relatives aftribuées a chaque entité participant A
"opération ;

s apprécié le caractére équitable de la rémunération des apports par la sociéte
absorbante |

o verifie, jusqu’a la date du rapport, I’absence de fait ou d’événements susceptibles
d’affecter significativement " appréciation des commissaires 4 la fusion ;

e nous avons obtenu une letire d'affirmation de la part des sociétés participant a
I"opération, dans lesquelles elles confirment notamment que leurs commissaires
aux comptes leur ont confirmé qu'ils approuveraient les comptes annuels sans
refus, ni réserve ;

» redigé le présent du rapport sur la rémunération de la fusion.

[l convient de rappeler que notre mission ne reléve ni d'une mission d'audit, m d'une
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mission d'examen limité. Elle n’implique pas non plus validation du régime juridigue et
fiscal applicable & l'opération. Elle ne saurait étre assimilée A4 une mission de « due
diligence » effectuée pour un préteur ou un acquéreur ¢f ne comporte pas tous les travaux
nécessaires d ce type d'intervention. Notre rapport ne peut donc pas &tre utilisé dans ce
contexte.

Notre opinion est exprimée i la date du présent rapport qui constitue la fin de notre
mission. [l ne nous appartient pas d'assurer un suivi des événements postérieurs survenus
éventuellement entre la date du rapport et la date des assemblées générales appelées i se
prononeer sur le projet de traité de fusion.

3.2 Mé g i i résentées
projet de traité de fusion

artics dans le

L'appréciation des valeurs relatives attribuées par les parties aux sociétés participant 4
I"opération appelle les commentaires suivanis :
e La valorisation de la société INTERPARFUMS SA a été effectuée sur la base de son
cours de bourse moyen pondéré par les volumes de transactions inlervenues sur une
période de 3 mois allant du 1 juillet 2025 au 30 septembre 2025.

* [a wvalonsation de la societé INTERPARFUMS HOLDING a été effectuée en
rédvaluant les titres de participation détenus dans la société INTERPARFUMS SA
selon la méthode énoncée précédemment pour valoriser la société INTERPARFUMS
SA,

3.3 Observations sur les évaluations

Nous avons effectué les diligences que nous avons estimées nécessaires selon la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes pour apprécier le
caractére équitable de la rémunération de ’apport.

L'analyse des méthodes d’evaluation mises en ceuvre par le management des deux sociétés
n’a pas fait apparaitre d’incohérence, ces méthodes d’évaluation étant adaptées 4 1'évaluation
de la société INTERPARFUMS SA, d'une part, et a I"évaluation de la société
INTERPARFUMS HOLDING, d'autre part.

[l s’avére ainsi que les parités retenues sont acceptables.

Au cours de nos travaux, nous n'avons pas relevé d’élément susceptible de remettre en cause
le caractére équitable de la rémunération des apports,

3.4 Appréciation des valeurs relatives

Mos travaux ne condwsent a formuler aucune observation sur les valeurs relatives retenues
par les parties dans le traité de fusion.
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4 CONCLUSION

Sur la base de nos travaux et 4 la date du présent rapport, nous sommes d'avis que le
rapport d°échange arrété par les parties présente un caractére équitable.

Fait 4 Paris
Le 14 octobre 2025

Les Commissaires a la fusion

Laurent BENEDICT

Robert BELLAICHE \l
Membre de la Compagnie Régionale des Membre de la Compagnie Régionale des
Commissaires aux comptes de Paris Commissaires aux comptes de Paris
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